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Аннотация. Актуальность представленного исследования определяется тем, что в последние годы мировая общественность 
живет в ожидании очередного экономического кризиса финансовой природы. Весьма серьезным основанием для таких 
опасений является тот факт, что в отличие предыдущих мировых экономических кризисов финансовой природы, кризис 
2020-х годов не увенчался схлопыванием финансового пузыря, периодически надуваемого в рамках цикла К. Жугляра, 
а напротив сопровождался выбросом на рынок большой суммы денег в интересах борьбы с пандемией COVID-19. 
При этом дальнейшее надувание финансового пузыря в период экономического кризиса 2020-х годов лишь отложило 
наступление финансового кризиса, масштабы которого будут достаточно велики. Целью исследования является анализ 
причин, реализуемых процессов и последствий мировой банковской паники, возникшей вследствие банковского краха 
в США времен Великой депрессии, в интересах учета исторического опыта при прохождении ожидаемого мирового 
финансового кризиса. Научная новизна полученных результатов заключается в теоретическом обосновании усеченно-
агрегированного цикла влияния банковского краха в США в 1929 году на мировую банковскую панику в 1931 году и 
объяснении с методологических позиций его природы. Продемонстрировано, что, памятуя о традиционных для США 
действиях на мировом рынке по принципу «разори соседа» (который неоднократно реализовывался, в том числе в годы 
Великой депрессии), участники мирового рынка должны быть готовы к тому, Соединенные Штаты в очередной раз 
реализуют механизм перекладывания финансовых проблем на другие страны. Практическая значимость полученных 
результатов заключается в возможности их использования при предвосхищении ожидаемого мирового экономического 
кризиса финансовой природы.
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Введение

В последние годы мировая общественность живет в ожидании очередного экономического 
кризиса финансовой природы [2,32,36,52,53].

Следует отметить, что для таких опасений есть весьма серьезные основания.
Дело в том, что в отличие предыдущих мировых экономических кризисов финансовой природы 

(рис.1) [45], кризис 2020-х годов не увенчался схлопыванием финансового пузыря (рис.2) [43], 
периодически надуваемого в рамках цикла К. Жугляра [14], а напротив сопровождался выбросом на 
рынок большой суммы денег в интересах борьбы с пандемией COVID-19 (рис.3) [25]. 

Причем значительную долю средств в экономических программах борьбы с COVID-19 составили 
так называемые «вертолетные деньги», подразумевающие безвозмездное их предоставление путем 
перечисление денежных средств на счета физических лиц или снижение налогов для домохозяйств 
[51].

 Таким образом, дальнейшее надувание финансового пузыря в период экономического кризиса 
2020-х годов лишь отложило наступление финансового кризиса [45], масштабы которого будут 
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достаточно велики.
Указанные обстоятельства предопределили выбор темы исследования.

 

2020 год

Глобальный крах фондового рынка
Начался во время пандемии коронавирусной 

инфекции COVID- 19 и ставший впоследствии 
одним из сильнейших обвалов мировых фондовых 

рынков

2008 год

Ипотечный кризис Был спровоцирован потерей ликвидности 
производных финансовых активов (деривативов)

1997 год

Долларовая закредитованность «азиатских тигров»
«Азиатские тигры» столкнулись с противоходом 

укрепляющегося после рецессии доллара и 
дешевеющей электроники как основного 

источника притока долларов в национальную казну

1987 год 

Программный трейдинг (кризис трейдинговой 
психологии)

«Медведи» воспользовались сбоями в торговых 
программах (а скорее всего и спровацировали их), 
низкой ликвидностью, переоцененностью акций, 

что спровоцировало панику среди инвесторов.

1975-1982 гг. 

Латиноамериканский долговой кризис (Потерянное 
десятилетие)

Финансовый кризис, проявившийся в том, что 
латиноамериканские страны достигли точки, когда 
их внешний долг превысил их доходность, и они не 

могли его погасить.

1968 год

Обвал технологических акций
Усиление беспорядков в США в конце 1960-х годов из-за Вьетнамской 
войны в сочетании с шатким положением национальной экономики в 

преддверии мирового экономического кризиса 1970-х годов, 
причинами которого явились рост инфляции в сочетании с 

ужесточением политики ФРС. 

Рисунок 1 – Крупнейшие мировые экономические кризисы финансовой природы, произошедшие 
со 2-ой половины XX века [45].
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Максимум ЭА
ΔMFR(t)↑

Спад ЭА
ΔMFR(t)↑

Минимум ЭА
ΔMFR(t)→max

«Cдувание 
финансового 

пузыря»
ΔMFR(t)→min

Рост ЭА
ΔMFR(t)↑

Рисунок 2 – Изменение уровня экономической активности (ЭА) и уровня превышение рыночной 
массы финансовых активов ΔMFR(t) над рыночной массой реальных активов: ΔMFR(t)= ΔMFA(t)-

ΔMRA(t) в рамках циклов экономической активности К. Жугляра [43]. 

 
Рисунок 3 – Масштабы экономических программ, реализуемых в рамках пакетов бюджетных 

стимулов, реализованных для борьбы с COVID-19 в странах большой двадцатки (G20) [25].

Цель исследования

Целью исследования является анализ причин, реализуемых процессов и последствий мировой 
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банковской паники, возникшей вследствие банковского краха в США времен Великой депрессии, в 
интересах учета исторического опыта при прохождении ожидаемого мирового финансового кризиса.

Методическая база исследований

Методическую основу исследований составили известные научные работы, посвященные 
кризису Великой депрессии таких авторов как Дж. Гэлбрейт [13], Д. Кеннеди [15], Р. Линд и Х. Линд [18], 
Р. Собель [19], А. Шлезингер [5] и др., а также актуальные информационные материалы, посвященные 
анализу кризиса Великой депрессии [1,3,26,27,31,37,40,48-50] и т.п.

Методическую базу исследований также составили авторские научные наработки по 
рассматриваемой проблематике [44].

Основные результаты исследований

Анализируя мировую банковскую панику, возникшую на рубеже 1930-х годов, необходимо 
отметить, что существует достаточно много версий, происходивших в то время событий. При этом 
нужно обратить внимание, что различные версии одних и тех же событий (депрессии) в динамике 
трактовали одни и те же люди.

Так, например, в конце 1930-го года президент США Г. Гувер уверял соотечественников, что 
«основные силы депрессии сейчас находятся за пределами Соединённых Штатов» [15]. Причем, как 
пишет Дэвид Кеннеди, «в тот момент подобное заявление звучало как … снимающее с него самого (Г. 
Гувера – прим. автора) ответственность» [15].

Но ровно через год Г. Гувер уже заявлял, что «мы (США – прим. автора) столкнулись не с 
проблемой спасения Германии или Великобритании, а с проблемой спасения нас самих» [15].

Как язвительно писал об этом в 1932 году известный в то время американский писатель и 
политик из Канзаса Уильям Аллен Уайт: «Гувер войдёт в историю как величайший невинный 
наблюдатель...» [15]. 

Впрочем, подобные полярные заявления по одному и тому же поводу из уст одного и того же 
человека для политиков далеко не редкость. Достаточно вспомнить, например из отечественной 
истории, заявления М.С. Горбачева, Б.Н. Ельцина и др.

Как отмечает Дэвид Кеннеди «До начала 1931 года Гувер вёл себя как напористый и уверенным 
в себе боец, который шёл в атаку на экономический кризис; постепенно его главными целями стали 
«контроль ущерба» и сохранение экономики (страны – прим. автора) как таковой» [15].

Следует отметить, что позднее в своих мемуарах Герберт Гувер признавал, что: «В широком 
смысле слова, основной причиной Великой депрессии была война 1914—1918 годов» [21]. «Пагубные 
силы, – продолжает Г. Гувер - возникшие в результате экономических последствий войны (Первой 
мировой войны), Версальского договора, послевоенных альянсов… безумных общественных 
программ по борьбе с безработицей, приводящие к несбалансированным бюджетам и инфляция — 
все это разорвало систему (Европейской экономики – прим. Д. Кеннеди [15])» [21].

В риторике о том, что все «пагубные силы» скопились по другую сторону Атлантики, Г. Гувер 
определенно лукавил, поскольку известно, что именно США являлись главными бенефициарами 
Первой мировой войны, пережив благодаря ей расцвет экономики [44]. Да и что касается Версальского 
договора, то здесь уместно вспомнить его второе название – Версальско-Вашингтонская система, 
которое свидетельствует о том, что без активного участия США выработка этого договора не обошлась. 
Достаточно взглянуть на содержание ключевых составляющих Версальско-Вашингтонская системы 
[29] (рис.4) [44]. 

Возвращаясь к событиям 1931 года, обратим внимание на их оценку Д. Кеннеди, который 
пишет, что «к тому времени можно отнести и общее понимание ключевыми участниками (ведущими 
странами мира – прим. автора) того, что Депрессия (Великая депрессия 1929-1933 годов – прим. 
автора) была не просто очередной фазой цикла (экономической динамики – прим. автора), а являлась 
«историческим водоразделом», последствия которого будут более масштабны, чем можно было 
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полагать (имея ввиду подготовку ко Второй мировой войне – прим. автора)» [15] (рис.5) [44].
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Дискриминация положения побеждённых 
государств

Дискриминация положения Советской 
России

Закрепление лидерства США, 
Великобритании и Франции в новой 
системе международных отношений

США после провала «14 пунктов» В. 
Вильсона самоустранились от решения политических 
проблем в Европе, избрав в качестве приоритетного 

средства внешней политики в этом регионе 
экономическое воздействие

Образование ряда новых суверенных 
субъектов международных отношений в 

Европе

Создание Лиги Наций как инструмента 
международных отношений

Переход системы международных 
отношений от евроцентристской к 

глобальной

Возникновение асинхронности 
трансформационных процессов в двух 
основных подсистемах (европейской и 

дальневосточной)

Реализация эгалитарно-иерархичного 
типа контроля международных 

отношений

Рисунок 4 – Ключевые составляющие Версальско-Вашингтонской системы [44].
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Первый этап
1920-е годы 

Предпосылки 
формирования кризиса

Второй этап 1929-й 
год

Биржевой крах

Третий этап 193 0-
1931й годы

Паника и крах мировой 
банковской системы

Четвертый этап 1930-
е годы

Депрессия Гувера

Пятый этап 1933-й 
год

Начало реализации 
антикризисных мер в 

рамках нового курса Ф. 
Рузвельта 

Шестой этап 1941-й 
год 

Завершение Великой 
депрессии в ходе 

Второй мировой войны

Рисунок 5 – Основные этапы Великой депрессии [44].

Говоря о скоплении «пагубных сил», Г. Гувер в первую очередь имел ввиду нацистскую партию в 
Германии, которая вышла на политическую сцену на фоне недовольства населения страны состоянием 
экономики, обремененной репарациями, и добилась впечатляющих результатов на парламентских 
выборах в Веймарской республике в 1930 году, превратившись из маргинальной политической 
силы в реальную. Тогда национал-социалистическая немецкая рабочая партия (НСДАП) во главе 
с А. Гитлером получила 18,25% голосов (и это после 2,63% голосов на предыдущих выборах), став 
второй в рейхстаге после социал-демократической партии Германии (СДПГ) во главе с О. Вельсом, 
получившей 24,53% голосов (после результата в 29,76% на предшествующих выборах).

Но здесь уместно вспомнить, что именно в США в 1920-е годы были разработаны и 
реализовывались планы по оказанию помощи Германии (планы Ч. Дауэса [30] и О. Юнга [54]), 
направленные в том числе на снижение репарационного гнета на страну (рис.6) [44].

Как пишет Дэвид Кеннеди «успех нацистов на другом конце земного шара вызвал цепную 
реакцию, изменившую жизнь в самых отдаленных уголках США» [15]. Конечно, рост нацизма 
в 1930-е годы были ощутимы не только США, а и во всех уголках планеты, но Дэвид Кеннеди, 
сосредоточившись на проблемах Соединенных Штатов пишет, что американцы «должны были 
узнать об экономической взаимозависимости народов через собственный горький опыт, который 
постучался в дверь каждого дома» [15].

Возвращаясь непосредственно к проблеме мировой банковской паники как следствию 
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банковского краха в США времен Великой депрессии, необходимо отметить, что рейхсканцлер 
Веймарской республики (1930-1932 гг.) Г. Брунинг с тем, чтобы перефокусировать внимание 
избирателей со стремительно набирающей силу партии НСДАП во главе с А. Гитлером в марте 1931 
года предложил создать таможенный союз между Германией и Австрией.

 

Поддержка США Германии в 
1920-е годы

План Дауэса от 16 августа 1924 
года

Установил новый 
порядок репарационных 

выплат Германией после Первой 
мировой войны (наложенных в 

рамках Версальского договора) —
так, чтобы их размер 

соответствовал экономическим 
возможностям Веймарской 

республики

Чтобы помочь немецкой экономике 
Германии одновременно 

предоставлялся 
международный заём

План Юнга от 31 августа 1929 
года

План предусматривал некоторое 
снижение размера годовых 

платежей (в среднем до 2 млрд 
марок), отмену репарационного 
налога на промышленность и 

сокращение обложения транспорта, 
ликвидацию иностранных 

контрольных органов

План предусматривал досрочный 
вывод оккупационных войск 

из Рейнской области, который 
по Версальскому 

договору эвакуация должна была 
закончиться только в 1935 году

Рисунок 6 – Основные пункты по реализация США планов Ч. Дауэса и О. Юнга по поддержке 
Германии. [44]

С одной стороны, такой шаг был рассчитан на безусловную поддержку населения, поскольку 
побежденные в Первой мировой войне Австрия и Германия активно стремились к аншлюсу (союзу) 
еще с 1919 года.

С дугой стороны, правительство Франции прекрасно понимало, что идея Г. Брунинга о 
таможенном союзе (которая в итоге не была реализована) это первый шаг к аннексии Австрии 
Германией, в то время, как и Версальский мирный договор (1919 год) [28], и Сен-Жерменский 
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мирный договор между странами Антанты и Австрией (1919 год) [9], и Женевским протоколом о вос-
становлении Австрии (1922 год) [20] запрещали аншлюс. Как отмечалось по этому поводу в Малой 
советской энциклопедии «Своеобразно положение Австрии, которую империалистические державы 
заставляют существовать как „самостоятельное государство“, не разрешая ей, несмотря на желание 
её населения, присоединиться к Германии» [38]. 

Опасение того, Франция начнет давить на банки Австрии, чтобы расстроить планы рейхсканцлера 
Г. Брунинга по формированию таможенного союза Германии и Австрии, спровоцировало 
банковскую панику в Вене. В мае 1931 года вкладчики устроили массовые беспорядки возле здания 
банка Creditanstalt, принадлежавшего семье Рошильдов (владелец – Луи Ротшильд), и являвшегося 
крупнейшим банком Австрии. В результате банк Creditanstalt был временно закрыт и находился на 
грани банкротства [35].  

Возникший в Австрии очаг банковской паники перекинулся вначале на Германию, а затем и на 
другие страны. 

Результаты формирования усеченно-агрегированного цикла, влияния банковского краха в 
США в 1929 году на мировую банковскую панику в 1931 году представлены на рис.7.

 

Чёрный четверг 24 
октября 1929 года на 

Уолл-стрит

Крах нескольких 
крупных банков 

в Австрии и Германии, 
включая Creditanstalt 1

1 мая 1931 
года, Landesbank der 
Rheinprovinz 11 июля 

1931 года и Danat-
Bank 13 июля 1931 

года

Распад золотого 
стандарта (выход 

Германии и Венгрии в 
июле, Великобритании 
в сентябре, Австрии в 

октябре 1931 года)

Крах крупных банков в 
Венгрии, Югославии, 

Франции, Испании

Дополнительные 
потери в финансовой 

системе США, 
способствовавшие 
развитию Великой 

депрессии

Рисунок 7 – Результаты формирования усеченно-агрегированного цикла, влияния банковского 
краха в США в 1929 году на мировую банковскую панику в 1931 году.

При всем том, что мировая банковская паника (в первую очередь Европейский банковский 
кризис 1931 года) заслуживает отдельного рассмотрения и до сих пор вызывает дискуссии о его 
истинных причинах [4,7,8,10,12,17] (начиная от сложной взаимосвязи финансовых и фискальных 
событий (включая «запутанную» систему международных долгов и репарационных выплат, 
возникших в результате Первой мировой войны [15]), приведших к серьезным макроэкономическим 
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последствиям и международным дисбалансам, и заканчивая развитием нацизма в Германии и 
распространением его в других странах), обратим внимание на замыкание цикла этих финансовых 
проблем (в начальной и конечной точке цикла) на США (рис.7).

Реальным способом разрыва клубка мировых финансовых проблем был отказ от скопившихся 
долгов или их реструктуризация, где США могли сыграть ключевую роль, поскольку главными 
должниками ($ 10 млрд.) были союзники по Антанте – Великобритания и Франция. 

Именно с таким предложением к президенту Г. Гуверу 5 июня 1931 года обратился полномочный 
представитель Дж. П. Моргана, член клуба острова Джекилл (резиденции Дж. П. Моргана), 
неофициальным советником администрации президента Г. Гувера (до этого В. Вильсона, а в 
последствии Ф. Рузвельта) банкир Томас Ламонт [16].  Г. Гуверу в ответ сообщил, сам уже изучал эту 
идею и подчеркнул её «политическую взрывоопасность» [15]. 

Г. Гувер имел ввиду, что США к этому моменту уже дважды делало отсрочки платежей и 
сокращало суммы задолженности в рамках планов Ч. Дауэса (1924 год) и О. Юнга (1929 год), рис.6, по 
сути, изменив на свое усмотрение условия Версальского договора.

 Необычность сложившейся ситуации заключалась в том, что если до Первой мировой войны 
Европа была кредитором США, то после ее окончания и формирования Версальско-Вашингтонской 
системы международных отношений уже США кредитовали европейские страны. То есть произошла 
инверсия экономической зависимости [44], собственно, к которой и стремились Соединенные Штаты. 

Итак, после Первой мировой войны США впервые в своей истории оказавшись в роли главного 
мирового кредитора активно одалживали посредством своих коммерческих банков крупные суммы 
Германии на протяжении всех 1920-х годов. Германия в свою очередь значительную часть полученных 
средств направляла на выплату репараций Великобритании и Франции. А Великобритания и 
Франция в свою очередь использовали эти средства для выплаты долгов США, скопившихся за годы 
Первой мировой войны.

Разумеется, выдача кредитов выгодна кредитующим банкам как прямым финансовым 
посредникам в силу основных признаков самого кредита (возвратность, срочность и платность).  Но 
все это хорошо работает в условиях стабильной экономики. После же событий Чёрного четверга 24 
октября 1929 года на Уолл-стрит, когда ситуация с основными кредиторами радикально изменилась 
в худшую сторону, и произошел мировой финансовый кризис, предвестником которого стала 
международная банковская паника.

 Возвращаясь к возможностям разрыва клубка мировых финансовых проблем в начале 1930-х 
годов (рис.6), необходимо отметить, что Великобритания и Франция как союзники США по Антанте 
были готовы снизить свои требования по репарациям к Германии, но только в случае снижения к 
ним самим требований со стороны кредиторов в лице США.

Но здесь сложилось несколько влияние нескольких факторов.
Во-первых, когда в 1929 году Франция официально уведомила США, что увязывает свои 

выплаты по кредитам этой стране с репатриационными платежами от Германии, это возмутило 
американское правительство [15].

Во-вторых, после вступлении США в 1917 году в Первую мировую войну, население страны было 
крайне негативно настроено на то, что ему придется оплачивать военные расходы еще и европейских 
стран, понесенные в период с 1914 по 1918 год [15].

В-третьих, анализируя события в стране послевоенных 1920-х годов американцы стали 
рассматривать отход президента (1913-1921 гг.) В. Вильсона от политики изоляционизма США от 
проблем Европы (рис.4) как ошибочную и бесполезную для Америки [15].  

Тем не менее, находясь в такой антиевропейской атмосфере президент США Г. Гувер 20 июня 
1931 года все же предложил ввести мораторий на все выплаты по межправительственным долгам и 
репарациям на один год, получивший в последствии название мораторий Гувера [6]. Несмотря на 
то, что такой шаг с точки зрения замедления процесса надувания мирового финансового пузыря 
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в рамках цикла К. Жугляра (рис.2) был вполне оправдан, и получил поддержку в Конгрессе США, 
сам президент Г. Гувер подвергся многочисленным нападкам и получил множество «титулов» от 
соотечественников. Его назвали и «англичанином в Белом доме», и «восточным деспотом, опья-
ненным властью», и «германским агентом» и т.д. Также многие политики в США не без оснований 
считали, что введенный Г. Гувером мораторий на выплаты из Европы является сигналом к тому, что 
эти долги в конечном итоге будут полностью списаны. Все это еще более усилило изоляционистские 
настроения США по отношению к Европе (рис.4). 

Во многом претензии по мораторию на выплаты привели к поражению Герберта Гувера в борьбе 
за пост президента с Франклином Рузвельтом в 1932 году.

Надо сказать, что после сложных переговоров власти Франции согласились с условиями 
моратория, которые Г. Гувер дополнил соглашением о приостановке частными банками США 
требований, связанных с предъявлением к оплате ценных бумаг Германии.

Правда в этот период возросли проблемы у Великобритании.
Но это тоже неудивительно, поскольку, как уже отмечалось в ранее проведенных исследованиях, 

как после Первой мировой войны, так в процессе преодоления последствий Великой депрессии 
наибольшую опасность как конкурент на мировой арене для США представляла Великобритания, 
реализующая политику «умиротворения» [22], основанной на уступках и потаканиях агрессорам в 
лице нацистской Германии и фашистской Италии (особенно в период с 1933 по 1939 гг.), проводимой 
правительствами С. Болдуина (1923—1924 гг., 1924—1929 гг. и 1935—1937 гг.), Дж. Макдональда (1929-
1935 гг.) и Дж. Чемберлена Н. (1937-1940 гг.), то есть вплоть до начала Второй мировой войны [44].

Собственно, в эту схему многоцелевого характера [44], в том числе для ослабления позиций 
Великобритании и был встроен мораторий Г. Гувера.   

Обсуждение результатов и выводы

Таким образом в 1920-1930-е годы США не только преуспели в ослаблении мирового лидерства 
Великобритании, но и приняли активное участие в выращивании нового мирового агрессора в лице 
нацистской Германии и их союзников (причем наперегонки с той же Британией [44]).

В конечном итоге, ни возмущение населения США по вопросу отмены долга Европы, скопившегося 
в период Первой мировой войны, ни осуждение американцами коррумпированной Европы, ни 
сожаление о том, что США вообще вмешались в Первую мировую войну [15], рассматриваемую в стране 
как европейская войну, не смутили банковских воротил с Уолл-стрит, которые активно выступали 
за отмену военного долга европейских стран США, скопившихся в период Первой мировой войны, 
поскольку нашли более выгодных заемщиков в лице Германии, развязавшей в итоге Вторую мировую 
войну, которая не просто обогатила США, но и позволила последним под грохот военной канонады 
в Европе провести Бреттон-Вудское соглашение [41], согласно которому на ближайшие тридцать лет 
доллар США становился единственной валютой в мире, напрямую привязанной к золоту (рис.8) [46].

При этом негодование американских налогоплательщиков по поводу того, что их деньги были 
пожертвованы на поддержку банковского сектора [15], как это часто бывало в истории, не нашло 
политическую поддержку.

Так, например, если обратиться к плану правительства РФ по импортозамещению [39], 
принятому на фоне санкционного давления Запада 2014 года в начале 2015 года, то можно обратить 
внимание на оценки Счетной палаты РФ, согласно которым в этом плане успешно были выполнены 
только пункты, связанные с докапитализацией банков [42]. А сумма, выделенная на докапита-
лизацию банков, составила 2/3 [47] от общего объема, заложенного в Плане импортозамещения [39] 
средств. 

Сегодняшняя ситуация в мировой экономике, с одной стороны, на текущий момент отличается 
от ситуации мировой банковская паники как следствия банковского краха в США времен Великой 
депрессии тем, что сегодня США являются главным должником в мире $33,442 трлн. [33] Правда 
на долю иностранных кредиторов (рис.9) [23] приходится менее четверти американского госдолга 



83

Журнал «Теоретическая экономика» №9 | 2024 www.theoreticaleconomy.ru

Мировая банковская паника как следствие банковского краха в США времен Великой депрессии

(24,4%) [23]. 

  

1976 год

Без возобновления обмена на золото, в 1976 году была 
создана Ямайская валютная система

В рамках Ямайской системы официально отменялась привязка доллара 
к золоту, но при этом доллар оставался мировой резервной валютой с 

плавающим коэффициентом обмена.

1973 год

После мирового экономического коизиса 1973 года цена тройской унции золота выросла до 42,22$

1971 год

Президент США Ричард Никсон «временно» запретил обмен доллара на 
золото, провёл несколько девальваций Цена тройской унции золота выросла до 38$

Конец 1960-х годов

Высокая инфляция в США вновь сделала невозможным сохранение 
золотой привязки на прежнем уровне, ситуацию осложнял и 

внешнеторговый дефицит США.  
Рыночная цена золота стала ощутимо превышать официально 

установленную. 

1944 год
Принято Бреттон-Вудское соглашение по которому введён 

золотодевизный стандарт, основанный на золоте и двух валютах —
долларе США и фунте стерлингов Великобритании, что положило конец 

монополии золотого стандарта. Доллар становился единственной 
валютой, напрямую привязанной к золоту.

Казначейство США гарантировало обмен долларов на золото 
иностранным правительственным учреждениям и центральным банкам 

в соотношении 35 $ за тройскую унцию. Фактически золото 
превратилось из основной в резервную валюту.

1939 год

С началом Второй мировой войны золото из Старого 
Света стало перемещаться в Новый Доллар вновь стал привязан к к золоту.

1934 год

За 1 тройскую унцию золота давали 35 $. Несмотря на экономический 
кризис, США пытались сохранить фиксированную привязку доллара к 

золоту, ради этого поднималась учётная ставка, но это не помогло. 

С 1934 по 1975 годы обмен на золото производился только для 
иностранных правительств (в 1934—1972 годах 0,88865 г за доллар; в 

1972—1975 годах 0,81853 г за доллар).

1933 год

Упразднён золотой паритет доллара и введена его конвертируемость Причина - девальвация национальной валюты после Первой мировой 
войны. 

1900 год

С 1900 по 1934 годы доллар стал свободно обмениваться только на 
золото (1,67 г. за доллар). До 1900 года доллар свободно обменивался на золото и серебро

1834 год 

За тройскую унцию золота давали 20,67$
Снижение курса доллара обусловлено нехваткой у США  

достаточного золотого запаса, чтобы обеспечить весь объём 
выпущенных денег

1792 год

В США было установлено, что 1 тройская унция золота содержится в $19,3

Рисунок 8 – Историческая динамика процессов привязки доллара США к золоту [46].
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Рисунок 9 – Долги США иностранным кредиторам по состоянию на 2023 год. [23] 

Чуть меньшая доля госдолга США (36,1%) [23] приходится на различного рода инвесторов (банки, 
паевые инвестиционные фонды, пенсионные фонды, правительства отдельных штатов, страховые 
компании, физические лица).

С другой стороны, памятуя о традиционных для США действиях на мировом рынке по принципу 
«разори соседа» (который неоднократно реализовывался, в том числе в годы Великой депрессии 
[44]), участники мирового рынка должны быть готовы к тому, Соединенные Штаты в очередной раз 
реализуют механизм перекладывания финансовых проблем на другие страны [34]. Тем более, что в 
основу формирования модели функционирования ФРС была положена «радикальная монетарная 
концепция «монопольного» банка, который будет эмитировать деньги для кредитов, которые в 
действительности никогда (ключевое слово – прим. автора) не будут погашены» [24].

Указанные обстоятельства необходимо учитывать при выработке мер по предвосхищению 
ожидаемого [52] мирового финансового кризиса.
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Problems of creative implementation of 
global development initiatives: theoretical 
and methodological aspect

Abstract. The relevance of the presented study is determined by the fact that in recent years the world community has been living in 
anticipation of another economic crisis of a financial nature. A very serious reason for such concerns is the fact that, unlike previous 
global economic crises of a financial nature, the crisis of the 2020s did not result in the collapse of the financial bubble periodically 
inflated within the framework of the K. Juglar cycle, but on the contrary was accompanied by the release of a large amount of money 
onto the market in the interests of combating the COVID-19 pandemic. At the same time, further inflation of the financial bubble 
during the economic crisis of the 2020s only postponed the onset of a financial crisis, the scale of which will be quite large. The aim 
of the study is to analyze the causes, ongoing processes and consequences of the global banking panic that arose as a result of the 
banking collapse in the United States during the Great Depression, in the interests of taking into account historical experience during 
the passage of the expected global financial crisis. The scientific novelty of the obtained results lies in the theoretical substantiation 
of the truncated-aggregated cycle of the influence of the US banking collapse in 1929 on the world banking panic in 1931 and the 
explanation of its nature from the methodological positions. It is demonstrated that, remembering the traditional US actions in the 
world market according to the principle of «beggar thy neighbor» (which was repeatedly implemented, including during the years 
of the Great Depression), the participants of the world market should be prepared for the fact that the United States will once again 
implement the mechanism of shifting financial problems to other countries. The practical significance of the obtained results lies in 
the possibility of their use in anticipating the expected world economic crisis of a financial nature.

Keywords: global banking panic, US banking collapse, Great Depression.
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